
Payment On Account 

-  M a r i a  T o m l i n s o n  
S e l f  E m p l o y e d  C a r e r  C o a c h  

F o u n d e r  o f  t h e  P r o f e s s i o n a l  C a r e r s  N e t w o r k



( D i s c l a i m e r :  I  a m  n o t  a n  a c c o u n t a n t  b u t  t h i s  i s  j u s t  s o m e  i n f o r m a t i o n
s o  y o u  d o n ' t  g e t  c a u g h t  o u t ,  a s  I  r e a l l y  w i s h  I  h a d  k n o w n  t h i s ! )

W h e n / i f  y o u r  N I  c o n t r i b u t i o n s  a r e  o v e r  £ 1 0 0 0  H M R C  w i l l  s w i t c h  y o u r
t a x  p a y i n g  s y s t e m  t o  ‘ p a y i n g  i n  a d v a n c e ’  t o  h e l p  y o u  n o t  t o  g e t
b e h i n d  o n  p a y m e n t s .

Payment On Account 



S o  t h i s  i s  w h e n  H M R C  m a k e  a  p r e d i c t i o n  o n  y o u r  u p c o m i n g  y e a r ' s  t a x
b i l l .  

Y o u  h a v e  t o  p a y  5 0 %  o f  t h e  n e x t  y e a r ' s  t a x  b i l l  a t  t h e  s a m e  t i m e  a s
p a y i n g  f o r  t h i s  y e a r  ( d e a d l i n e  i s  3 1 s t  J a n ) .   A n d  t h e  o t h e r  5 0 %  o f  t h e
n e x t  y e a r  b y  3 1 s t  J u l y .

HMRC Make A Prediction



S o  b a s i c a l l y ,  t h e  f i r s t  y e a r  o f  t a x  i s  a  s m a l l  b i l l  a s  y o u  w i l l  b e
p a y i n g  t a x  f o r  t h e  m o n t h s  y o u  h a v e  b e e n  s e l f  e m p l o y e d  c o m b i n e d
w i t h  t h e  e m p l o y e d  t i m e  y o u  m a y  h a v e  f o r  t h a t  f i n a n c i a l  y e a r .

T h e n  t h e  s e c o n d  y e a r  o f  t r a d i n g  ( i f  y o u  r e a c h  t h e  £ 1 0 0 0  N I
c o n t r i b u t i o n s  w h i c h  i s  q u i t e  l i k e l y  i f  y o u  a r e  w o r k i n g  f u l l  t i m e
h o u r s ) ,  t h e  t a x  b i l l  w i l l  b e  f o r  t h e  f u l l  1 2  m o n t h s  o f  t r a d e  i n  t h a t
f i n a n c i a l  y e a r  p l u s  5 0 %  o f  t h e  n e x t  y e a r s  e s t i m a t e d  t a x  b i l l .  S o  i t  i s
i m p o r t a n t  y o u  h a v e  e n o u g h  m o n e y  s e t  a s i d e .

You Pay 150%



T h e n  t h e  n e x t  5 0 %  i s  p a i d  b e f o r e  3 1 s t  J u l y .   S o  y o u  w i l l  h a v e  m a d e  2
a d v a n c e d  p a y m e n t s  t o w a r d s  y o u r  t a x  b i l l .

I f  y o u r  t a x  b i l l  i s  m o r e  t h a n  p r e d i c t e d ,  y o u  w i l l  t h e n  n e e d  t o  m a k e  a
b a l a n c i n g  p a y m e n t  b e f o r e  3 1 s t  J a n  t o  s e t t l e  t h e  b i l l .

2 Advanced Payments 



T h e  i d e a  o f  P a y m e n t  O n  A c c o u n t  i s  t o  h e l p  s p r e a d  t h e  c o s t  o f  t h e
b i l l  t o  m a k e  i t  e a s i e r .  

B u t  i f  y o u  a r e n ' t  e x p e c t i n g  i t  a n d  y o u  h a v e  l e f t  y o u r  t a x  r e t u r n  t o
t h e  d e a d l i n e ,  a n d  y o u  s u d d e n l y  f i n d  y o u r s e l f  p a y i n g  1 5 0 %  o f  y o u r  t a x
b i l l ,  a  l a r g e r  b i l l  t h a n  y o u  w e r e  e x p e c t i n g ,  i t  c a n  b e  r e a l l y  s t r e s s f u l .
S o  m a k e  s u r e  y o u  a r e  p r e p a r e d .

Help Spread The Cost



B u t  d o n ' t  w o r r y  a b o u t  t h i s  t o o  m u c h ,  y o u r  a c c o u n t a n t  w i l l  s o r t  t h i s
o u t  f o r  y o u  a n d  y o u  w i l l  g e t  l e t t e r s  t h r o u g h  t h e  p o s t  t e l l i n g  y o u
w h a t  t o  p a y  a n d  w h e n .

A l l  y o u  n e e d  t o  d o  i s  r e l i g i o u s l y  p u t  m o n e y  a w a y  e a c h  m o n t h  i n t o
y o u r  t a x  f u n d  s p a c e .   T h e n  y o u  w i l l  h a v e  m o r e  t h a n  e n o u g h  t o  p a y
y o u r  t a x  b i l l .

Don’t Worry!



D O  N O T  g e t  c a u g h t  o u t  b y  t h i s ,  p a y i n g  H M R C  i s  n o t  o p t i o n a l ,  s o
m a k e  s u r e  y o u  p r i o r i t i s e  p u t t i n g  t h i s  m o n e y  a w a y .

Not Optional!



I f  y o u  h a v e n ' t  b e e n  p u t  o n t o  P a y m e n t  O n  A c c o u n t ,  b u t  y o u  w e r e
c l o s e  t o  t h e  t h r e s h o l d  (£ 1 0 0 0  o f  N I  c o n t r i b u t i o n s )  t h e n  i t  w o u l d  b e  a
g o o d  i d e a  t o  k e e p  a  b u f f e r  f u n d  i n  y o u r  t a x  a c c o u n t  o f  a r o u n d
£ 1 5 0 0 ,  w h i c h  w o u l d  h e l p  p a y  t h e  5 0 %  o f  t h e  n e x t  y e a r s  t a x  b i l l  i f
y o u  w e r e  t o  b e  p u t  o n t o  P a y m e n t  O n  A c c o u n t .

Buffer Fund



F o r  m o r e  i n f o r m a t i o n ,  t h i s  a r t i c l e  e x p l a i n s  P a y m e n t  O n  A c c o u n t
r e a l l y  w e l l :
h t t p s : / / w w w . s i m p l y b u s i n e s s . c o . u k / k n o w l e d g e / a r t i c l e s / 2 0 2 1 / 0 9 / p a y
m e n t - o n - a c c o u n t - w h a t - i t - i s - a n d - h o w - t o - p a y /

Payment On Account 

https://www.simplybusiness.co.uk/knowledge/articles/2021/09/payment-on-account-what-it-is-and-how-to-pay/
https://www.simplybusiness.co.uk/knowledge/articles/2021/09/payment-on-account-what-it-is-and-how-to-pay/


E n s u r e  y o u  p u t  m o n e y  a w a y  i n  y o u r  t a x  m o n e y
s p a c e  e a c h  m o n t h .

Task:


